
 

香港告士打道 39 号夏悫大厦 26 楼   电话：(852)25295652    传真：25295067 

26/F Harcourt House, 39 Gloucester Road, Hong Kong  Tel: (852)25295652   Fax: 25295067 
 

 

新闻稿 

 

上实控股与附属公司上实联合置换资产 

转让四家中药企业股权 

换入联华超市及世纪联华股权 

******** 

标志上实控股医药业务重组实质性启动 
 

(二零零五年六月二十一日 -- 香港) 上海实业控股有限公司(“上实控股”)宣
布与上海A股附属公司上海实业联合集团股份有限公司(“上实联合”) 订立资产
置换协议。上实控股将转让其持有四家医药企业的全数股权，同时换入上实联合
持有的两家商业零售公司的股权。 

 
双方交易的作价是以二零零五年三月三十一日各方在合并帐上所持股权之

相应投资余额为基础，上实控股转让的医药资产作价约4.2亿港元（包括资产的
账面投资价值加置换协议完成日期前已承诺之注资），换入之商业资产作价约
4.09亿港元（包括资产的账面投资价值加上实联合对世纪联华之增资款）；最后
作价将根据从二零零五年三月三十一日至资产置换协议完成日期间有关资产之
帐面值变动作调整。上实控股及上实联合均以现金方式支付交易款项。 

 

上实控股转让予上实联合的医药资产包括旗下完成增资后杭州胡庆余堂药

业 51％股权、厦门中药厂 61％股权、辽宁好护士药业 55％股权和完成增资后杭

州胡庆余堂国药号 29%股权；这四家企业均从事中医药产品及健康产品的生产和

销售。换入的商业资产包括在香港上市的联华超市 21.17%股权和完成增资後世

纪联华 25.54%股权。联华超市是中国最大的零售连锁超市集团，世纪联华是联

华超市属下企业，主要经营大卖场业务。 

 

上实控股管理层表示，基于资产置换的代价分别根据医药资产及商业资产的

账面值厘定，故预期除交易费用及相关税金外，上实控股在资产置换交易中，将

不会产生出售收益或亏损；但通过医药资产的有效整合，有利上实控股旗下医药

业务的发展，可为股东创造更大价值。 

 
今次资产置换是上实控股与附属公司上实联合实质性启动跨地域的医药业

务重组的重要标志。通过以从事非医药业务公司的非控制性股权，交换医药业务

公司的控制性股权，上实联合将成为一家医药类专业上市公司，从而提升其市场

地位、品牌建设和长期盈利能力。根据独立财务顾问按交易後结构模拟测算，上

实联合二零零四年的主营业务收入较交易前上升逾 20%，主营业务利润增加 58%，

净利润增加 10.2%。 
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同时，资产置换协议连同股份转让协议均按正常商业条款进行，对上实控股

股东公平合理，基于收购及出售资产的代价均根据合理基准而厘定，上实控股及

上实联合的股东所享有的价值将会提高。另一方面，今次资产置换也有助解决因

联华超市可能增发新股带来因入帐方式变化而引起对上实联合（间接对上实控

股）的潜在财务风险。 

 

上实控股是在香港联交所挂牌的上市公司，经营业务包括基础设施、医药、

以及消费品及信息技术。 2004 年全年营业额约 34.29 亿港元，股东应占盈利约

13.83 亿港元。 

 

上实联合是在上海证券交易所 A股市场上市的公司，主要经营生物医药和商

业网络。上实控股于 2004 年完成收购上实联合 56.63％股权，成为上实联合的

控股股东。上实联合 2004 年全年主营业务收入约 22.39 亿元人民币，净利润约

1.05 亿元人民币。 
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